Klakabondin bresta

Efnahagshorfur ad hausti

Sa bati sem hofst 1 islensku efnahagslifi arid 2010 hefur haldid afram 1 ar pratt fyrir erfidleika i mérgum naleegum rikjum og ymis
kerfisleeg vandamal sem islenska hagkerfid glimir enn vid eftir hrunid 2008. Hefur hagvoxturinn, sem vid asetlum ad verdi 3,2% 1
ar, verid a breidum grundvelli og neegur til ad draga ur slakanum 1 hagkerfinu. Voxtur 1 neyslu, fjarfestingu og utflutningi skyrir
hagvoxtinn, sem hefur verid naleegt medalhagvexti sidustu priggja aratuga. Reiknum vid med pvi ad fjarfesting aukist um 11,6% i
ar, einkaneysla um 3,4% og utflutningur um 5,0%. Til grundvallar liggur aukinn kaupmattur launa, sogulega lagir vextir, eftirgjof
a skuldum fyrirteekja og heimila, heekkun eignaverds og lagt raungengi. Samhlida hefur dregid ur atvinnuleysi og storfum fj6lgad.
Spaum vid pvi ad atvinnuleysi verdi 5,7% 1 ar.

Horfur vidunandi

Vid reiknum med pvi ad hagvoxturinn haldi &fram a svipudum nétum & neestunni og ad hann verdi 3,4% a neesta ari og 3,2% arid 2014.
Spaum vid pvi ad einkaneysla haldi afram ad vaxa, sem og fjarfesting og ttflutningur. Spaum vid 3,0% vexti einkaneyslu a neesta
ari, 19,2% vexti fjarfestinga og 2,5% vexti i ttflutningi. Fjarfesting atvinnuveganna fer dfram vaxandi og ad hluta vegna aukinna
storidjufjarfestinga, en einnig vegna aukinnar almennrar eftirspurnar i hagkerfinu. Vaxandi kaupmattur radstéfunartekna og heekkandi
eignaverd asamt veentingum um beetta tid halda afram ad skapa skilyrdi vaxtar einkaneyslu. Slakinn 1 hagkerfinu mun ad okkar mati
hverfa & neestu tveimur arum, og mun bad sjast 1 pvi ad atvinnuleysi mun afram minnka p6 ad pad verdi afram meira en pad var fyrir
hrunid 2008. Spaum vid bvi ad atvinnuleysid verdi komid nidur i 4,6% & neesta ari og 4,2% arid 2014. I alpjodlegum samanburdi er
atvinnuleysi hins vegar pegar ordid lagt hér a landi og mun sa munur

halda afram ad aukast & neestunni ad okkar mati.

Markverdur arangur hefur nadst

Markverdur arangur hefurnadst vid ad leysa tr mérgum af peim kerfisleegu
vandamalum sem skdpudust vid hrunid 2008. Bankakerfid er ordid vel
starfheeft og fjarhagsstada beedi fyrirteekja og heimila er na allt 6nnur en
var strax eftir hrunid. Skiptir par miklu fjarhagsleg endurskipulagning sem
radist hefur verid i, m.a. med nidurfellingu skulda, en einnig sa almenni
efnahagsbati sem att hefur sér stad med vaxandi radstéfunartekjum og
heekkandi eignaverdi. Er petta stor pattur i peim vexti sem ni ma greina
beedi i einkaneyslu og fjarfestingum fyrirteekja og heimila. Pa hefur nadst
umtalsverdur arangur i ad vinda ofan af hallarekstri rikissj6ds og fyrirséd
ad par verdi heegt ad fara ad greida nidur skuldir & neestunni. Er pa vidbuaid
ad nidurskurdur i rekstri rikis og sveitarfélaga sem og skattaheekkanir verdi
ekki st bremsa a hagvoxtinn & naestunni sem pau hefur verid fra hruni.
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Krénan afram i hoftum

Eftir standa hins vegar ymis vandamal sem koma nidur & vaxtargetu
hagkerfisins. Ma bpar nefna fjarmagnshoftin, en um er ad reeda eitt
brynasta og i leidinni erfidasta trlausnarefni a svidi efnahagsmala og
stjornmala um pessar mundir. Hoftin draga tr vexti hagkerfisins pegar
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Atvinnuleysi og kaupmaéttur launa, rauntdlur og spa Greiningar

litid er til lengri tima b6 ad timabundid hafi pau skapad naudsynlegan 16
stodugleika a gjaldeyrismarkadi. Markmid stjornvalda er ad afnema hoftin, -
en timamork eru 6viss sem og hvers konar gengisfyrirkomulag verdur hér o

ad pvi afnami afst6dnu. Storar fjarheedir sem eru bundnar i kronum vegna
haftanna skapa 6vissu um gengisprounina vid haftaafnamid og draga tr
vilja til ad radast hratt i petta bryna verkefni. Vegna pess hvad verkefnid
er aheettusamt fyrir fjarhagslega stodu heimila og fyrirteekja og pann
bata sem hér hefur nadst fra hruni er liklegt ad fjarmagnshoftin verdi
hér 1 nokkur &r til vidbotar hid minnsta og ad med peim verdi kronunni
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Verdbolga, styrivextir og raunstyrivextir,

haldid nokkud stodugri & spatimabilinu. Byggir spa okkar a peirri forsendu.
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Mun gengi kronunnar pa radast af gjaldeyrisfleedi vegna voru- og
bjonustuvidskipta dasamt pvi litla fjarmagnsfleedi sem heimilt er
innan haftanna.

Verdbolgan pralat og mikil
Verdbolgan hefur reynst pralat, mikil og talsvert umfram
verdbolgumarkmid  Sedlabankans  undanfarid.  Sveiflast

hin med gengispréun kronunnar en auk pess hafa riflegar
launaheekkanir &samt nokkurri heekkun eignaverds haldid
henni harri. Verdbolguveentingar til lengri tima eru haar og
gerir pad peningastjornun Sedlabankans erfidari par sem hann
hefur pa minna svigram til ad beita stjornteekjum sinum til ad
hjalpa hagkerfinu ad losa sig vid slakann. Hefur verdbolgu- og
gengisprounin kniid Sedlabankann til ad heekka vexti nokkud fra
bvi ad uppsveiflan hofst arid 2010. Segir peningastefnunefnd
bankans ad eftir pvi sem slakinn hverfur ar pjédarbiskapnum
sé naudsynlegt ad slaki peningastefnunnar hverfi einnig. Ad hve
miklu leyti pessi adlogun eigi sér stad med heerri nafnvoxtum
bankans fer eftir framvindu verdbdlgunnar. Reiknum vid med
pvi ad verdbolgan verdi afram talsverd og umtalsvert yfir
markmidi peningastefnunnar og ad Sedlabankinn muni bregdast
vid pvi med frekari heekkun styrivaxta & neaestunni. Spaum vid

bvi ad verdbolgan verdi 5,3% i ar, 4,1% a naesta ari og 3,9% arid
2014 og heekkun raunstyrivaxta muni par med gerast ad mestu a
neestunni med heekkun nafnvaxta. Spaum vid pvi ad styrivextir
bankans verdi 6,4% ad medaltali 4 neesta ari og 6,7% arid 2014
samanborid vid 5,4% 1 ar.

Erfidleikar erlendis

Ovissan i efnahagsmalunum er umtalsverd um bessar mundir.
Heegt hefur & hagvexti 1 mérgum naleegum l6ndum undanfarid
samhlida skuldavanda rikja par. Hefur pessi bréun dregid ur vexti
alpjodavidskipta og kemur fram hér & landi m.a. 1 minni vexti
gjaldeyristekna. Komi skuldakreppa pessi til med ad grafa sig
dypra er vidbuid ad pad geti dregid talsvert ir hagvexti hér a landi
a neestunni. Sa 6liki gangur sem hefur verid i islensku hagkerfi og
margra nalegra rikja undanfarid, par sem efnahagsbatinn hefur
haldid afram hér a sama tima og samdrattur og skuldakreppa eru
aftur skollidn a vida medal vidskiptalandanna, hefur undirstrikad
sérstodu islenska hagkerfisins i erlendum samanburdi. Hefur
bettadregid fram pann styrk sem felst i audlindum lands og pj6dar,
bar sem pratt fyrir ymis kerfisleeg vandamal stendur islenska
hagkerfid enn mjog framarlega i alpjodlegum samanburdi hvad
vaxtarmoguleika, sveigjanleika og lifskjor vardar.

Magnbreytingar fra fyrra ari % Arid 2011 i m.kr. Spa 2012 Spa 2013 Spa 2014
Einkaneysla 844,635 3.4 3.0 2.9
Samneysla 411,230 -0.2 1.0 1.0
Fjarmunamyndun 226,982 11.6 19.2 10.4
b.a. atvinnuvegafjarfesting 152,902 15.0 19.1 7.5
b.a. ibudarhus 39,967 12.0 25.0 18.0
b.a. fjarfesting hins opinbera 34,113 -4.0 12.0 15.0
Birgdabreytingar 4,634

bjodarutgjold, alls 1,487,481 3.3 5.1 3.8
Utflutningur voru og pjénustu 964,398 5.0 2. 3.4
b.a. utflutningur sjavarafurda 251,639 8.3 2.0 4.9
b.a. afurdir alvinnslu 226,552 1.9 1.2 1.8
b.a. annar voruttflutningur 141,936 2.0 2.0 2.5
b.a. utflutningur pjénustu 344,270 6.0 4.0 3.5
Innflutningur voru og pjénustu -825,656 5.5 5.5 4.4
Verg landsframleidsla 1,626,335 8y 34 3.2
Sem % af VLF

bjodhagslegur sparnadur 7.0 8.9 9.4 12.3
Vidskiptajofnudur -7.0 -6.2 =7:8 -6.0
Vidskiptajofnudur an gomlu banka -1.1 -0.7 -2.2 -1.5
Vidskiptajofn. an gémlu banka og Actavis 2.6 3.2 1.4 1.9
Breyting milli arsmedaltala (%)

Neysluverd 4.0 5.3 4.1 3.9
Laun 6.8 7.8 5.5 6.0
fbudaverd 3.6 7.0 7.0 7.1
Medalgengi erlendra gjaldmidla 0.1 1.8 -1.3 -0.6
Raungengi kronunnar m.v. verdlag 1.0 11 3.3 2.5
Framleidni vinnuafls 2.0 1.7 1.5
Kaupmattur launa 2.7 2.4 1.3 2.0
Arsmedaltal (%)

Atvinnuleysi 7.4 5.7 4.4 4.1
Gengisvisitala kronunnar 216.8 220.8 217.9 216.7
Styrivextir Sedlabanka Islands 4.4 5.4 6.4 6.7
Langtimanafnvextir (RIKB 25) 7.2 7.2 7.5 7.6
Langtimaraunvextir (HFF 44) 2.7 2.6 2.8 3.1



LAGALEGUR FYRIRVARI

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu Islandsbanka hf. (islandsbanki). Upplysingar 1
skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum,
sem taldar eru areidanlegar, 4samt opinberum upplysingum, eigin trvinnslu Greiningar og
mati 4 hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af Islandsbanka og
abyrgist bankinn ekki nakveemni upplysinganna, areidanleika eda réttmeeti peirra. Skodanir
hofunda geta breyst an fyrirvara og ber Islandsbanka ekki skylda til ad uppfeera, lagfeera
eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur. Skyrslan er einungis birt 1 upplysingaskyni
og skal pvi ekki litid & hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki 1 tiltekna
fjarfestingu eda tilbod um ad kaupa, selja eda skra sig fyrir tilteknum fjarmélagerningum.
Islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki abyrgd 4 vidskiptum sem kunna ad vera
gerd a grundvelli beirra upplysinga sem fram koma i skyrslunni. beim adilum sem hafa
hug a vidskiptum er bent & ad leita sér sérfreedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina
ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum fylgir avallt fjarhagsleg dheetta og
ber m.a. ad hafa 1 huga dheettu vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla.
Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er mismunandi. Bent skal a ad arangur i
fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra Islandsbanka eru einungis setladar til einkanota.
Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra
Islandsbanka. Skyrsla bessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo 4 ad i henni sé ad finna
allar tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitio (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar méa ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem
eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid takmarkanir sem kvedid er & um i bandariskum
l6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim 16gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki eetladar til dreifingar eda tutbreidslu med neinum
heetti 1 Kanada og pvi ber ekki ad lita a peer sem fjarmalaradgjof eda radleggingu um
fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND

Log og reglugerdir i 6drum londum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.
Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar Islandsbanka méa finna a vefsidunni:
islandsbanki.is
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